


/Coje
Verdi Apex?

/7 Fond Verdi Apex je fond fondii, neboli fund of funds. To znamen4, ze klientské penize
investuje do podkladovych fondU, které je nasledné dle své strategie investuji do
cilovych finan¢nich instrumentt. Do portfolia fondl jsou vybirany vyhradné prestizni
2apadni hedge fondy.

/7 \/ Ceském investi¢nim prostredi tim nabizi jedineény pristup do svéta alternativnich
investic, ktery poskytuje odpovédi na aktualni nejistoty v kapitalovém prostredi.

/ Vice nez kdy jindy se totiz ukazuje, Zze pasivné fizena portfolia mohou byt pfilis
zranitelna. Naopak soucasné obdobi zvySenych rizik a volatility svéd¢i aktivné Fizenym
hedge fondliim, které vyuzivaji pokrocilejsi strategie pro obchodovani.

Dokazou tim dosahovat
kladnych vynosu v dobé
Klesajicich i rostoucich

kapitalovych trhii.
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/ Cojsou
hedge fondy?

/ Hedge fondy vyuzivaji strategie neobvyklé pro standardni investi¢ni fondy. Tim
se jim otvira vyrazné vice moznosti jak profitovat z jakékoliv trzni situace.

/ Pro efektivni fizeni rizika a dosahovani nadstandardnich vynosu pracuji
s finanénimi derivaty nedostupnymi pro bézné investory i klasické podilové
fondy.

PFikladem mo2nych strategii hedge fondli je:

/ Systematické obchodovani s komoditami pomoci instrumentl jako jsou
futures nebo opce (tzv. CTAs)

/ Kombinace dlouhych a kratkych akciovych pozic za u¢elem nizsi korelace
s klasickymi akciovymi indexy (tzv.long/short equity)

/ Obchodovani s alternativnimi aktivy (napt. pohledavky a puijcky), které se
vyznacuje stabilni vykonnosti a minimalni volatilitou (t2v. kreditni fondy)
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/ Kombinace strategii
jako Kkli¢c k uspechu

/ Korelace trhll, smér obchodu (long/short), o¢ekdvané vynosy a Urovné
volatility se mezi rznymi strategiemi hedge fondl vyrazné lisi

/ Rozsah moznych strategii umoziuje namixovat portfolio tak,
aby bylo dosazeno idealniho poméru rizika a vynosu.

Kombinace raznych
strategii je tudiz Zadana
azcelaKklicova
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/ Pridana hodnota
Verdi Apex

/ Pro bézného investora je prekazkou, ze hedge fondy ¢asto pracuji s minimalni
vstupniinvestici1 mil. USD a vyssi.

/ DalSi vyzvou je spravné rozlozeniinvestic napfi¢ nékolika takovymi fondy.

/ Investice se zaroven neobejde bez Casové a vedomostné naroéného procesu
due diligence.

Pro bézného ¢eského
investora tudiz zastavaji
hedge fondy nedostupné

7 Redeni nabizi pravé fond Verdi Apex. Tim, ze shromazduje kapital od velkého
poctu investord, umozniuje kazdému z nich vstoupit do podkladovych fondu
i s niz8i investovanou ¢astkou a rozlozit tim riziko.

/ Nabizi tak idealni nastroj pro doplnéni investi¢niho portfolia, ktery
i v krizovych dobach dokaze prinést nadstandardni zhodnoceni a ochranit
majetek pred inflaci.

apex



/ Zaporna korelace
s akciovymi trhy

/ Strategie fondu Verdi Apex je vhodné& namixovana tak, aby vyuzivala vysoké vykonnosti
nékterych typu hedge fondl a zarover tlumila jejich volatilitu pomoci investic do kreditnich
fondu.

/ \/ybirané fondy maji jednak minimalni korelaci mezi sebou, ale zejména pak prakticky nulovou
az zapornou korelaci s akciovymi trhy.

/ Investor vystaveny rizikim akciovych trhi tuto vlastnost oceni predevsim v dobach, jakymi
byly prvotni dopad pandemie COVID-19 v roce 2020 nebo zvedani urokovych sazeb v roce
2022. Jak je vidét na nasledujicim grafu, pokles hypotetické hodnoty fondu Verdi Apex byl
v téchto obdobich minimalni.

Maximalni pokles Verdi Apex vs S&P 500

a a Q (3} Q N N N Vv v v 2 ¥l el &
S S At A G S O O U U O O G A A Y
I I S AN AC R I AR IC A R I U R N
Q N Q& N &° N N N N N J J N & & 3 J 3 3 J
| | | | | | | VA‘V\‘/ | | | \/1 1\ 7\) L.\ 1
o v . _— V \Aé
=-10% —1
-15% - — A/
_200/0 |
-25%
-30%
@ Verdi Apex S&P 500

apex



/ Cilem je skladani vynosu
(tzv. compounding)

/ Fond Verdi Apex je diky svému slozeni charakterizovan také vyrazné ni2si volatilitou nez
akciové indexy. Zatimco mési¢ni vynos indexu S&P se ¢asto blizi k +10 nebo k -10 %, rozptyl
u fondu Verdi Apex je vyrazné nizsi. Srovnani lze vidét na grafech nize.

7 Cetnost kladnych mési¢nich vynos( je u n&j zarovenr vy$si nez u S&P 500. Vysledkem je
produkt, ktery ma ni2si mésiéni volatilitu a neustale skladainvestoriv vynos (tzv. compounder).

Rozptyl mésiénich vynosti Verdi Apex Rozptyl mésiénich vynosti S&P 500
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/Jak vypadaidealni
hedge fond

/ \/ybirame pouze etablované zahrani¢ni fondy s dlouholetou historii a prokazatelnou vykonnosti,
ktera poskytuje kredibilitu zvolené investi¢ni strategii.

/ \/e vybranych fondech plsobi manazefi se zkusenostmi 2 nejyyznamnéjsich svétovych fondu
jako Citadel nebo Millennium, ktefi jsou Spi¢kami ve svém oboru.

/ Fondy spravuji aktiva v hodnoté alespon 1 miliardy dolari, jelikoz s takovymto kapitalem dokéaze
fond implementovat vétsinu investi€nich strategii a dostate¢né diverzifikovat riziko.

/ Zaroven se mu vsak jeSté nezaviraji dvere u nékterych velice specifickych situacina trhu, coz je
problém vétsich fondu.

7 Uspésné absolvovani diikladného procesu due diligence. Ten se sklada mimo jiné z rozboru
pravni struktury fondu, historie managementu, aktualné probihajicich soudnich sporu atd.

/ Soucasti vybéru je i navstévav sidle fondu, jelikoz osobni kontakt ani v dnesni digitalni dobé nic
nenahradi.
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/ Hedge fond 1

Fond obchoduje s futures a op&nimi kontrakty nazemniplyn (NG). Zakladatel v minulosti
pracoval ve spole¢nosti Citadel.

Investi¢ni horizont byva od 2 tydnii a2 po nékolik mésicl. Ze stfednédobého horizontu si rozdéluji
trh s NG na dveé faze a snazi se naprojektovat, jaké budou ceny v bfeznu a v fijnu.

Strategie fondu je zaloZzena na vyuzivani model(, které sleduji vatah aktualnich cen s nabidkou
a poptavkou po NG, s dovozem a vyvozem NG a produkci.

PFi vstupu do pozic pouzivaji technickou analyzu, konkrétné momentové signaly, a pravidelné
monitoruji pozice v obchodnich systémech CTA.

Aktiva: 3,1 mld. USD

Cileny ro¢ni vynos: 30 %
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/ Hedge fond 1

VVykonnost HF1vs S&P 500
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® HF1 S&P 500
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2019 0,75%  4,88% -0,57% 3,40% 2,99% 2,02% 1,40% 5,54% 3,55% -2,82% 5,83% 3,19% 34,24%
2020 2,11% 0,16% 10,05% 13,60% -2,78% 2,94% 2,63% 1,33% 13,25% 1,93% -0,93% 4,61% 59,20%
2021 -1115%  3,38% -4,02%  4,40% 1,68% -0,75% 12,49% 0,80% -0,59% 23,55% 16,87% 3,49% 56,46%
2022 3,63% -9,34% 3,92% 20,80%  4,69% 0,21% -9,92% -12,49% 12]18% 4,72% -1,99% 16,02% 30,29%
2023 12,53% 0,66% -0,65% 0,17% -7,72% -7,28% 12,97% -6,55% 2,64% 1,25%  0,50% 6,35%
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/ Hedge fond 2

Fond se zabyva kvantitativnim systematickym obchodovanim na svétovych komoditnich trzich (napf. ropa,
kovy, zemni plyn, pSenice atd.).

Zakladatelé jsou zkuseni veterani v oblasti obchodovani s komoditami, ktefi od roku 2001 vedli kvantitativni
strategie pro spole¢nosti BP, RWE a TrailStone.

Fond je zaloZzen na systematickém obchodovani a realizuje 3 typy obchodii
(smér — long/short, relative values — long one short other, multi spreads strategy).

Pro obchodovani vyuziva 3 faze:

Technicka analyza + matematické modely (regresni analyza) udavaji, zda vstoupit do obchodU a jaky typ
obchodu vybrat

Na zakladé historickych modell (poptavka x nabidka apod.) urci velikost obchodu (kolik jsou ochotni riskovat)

Risk management — monitorovani pozice (maximalni denni ztrata = -2,8 %)

Aktiva: 5,5 mld. USD

Cileny roénivynos: 25 %
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/ Hedge fond 2

VVykonnost HF2 vs S&P 500
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® HF2 S&P 500
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2019 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,62% 0,64% 0,63% 0,74% 0,71%  8,09%
2020 0,74% 0,71% 0,68% 0,64% 0,60% 0,59% 0,59% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 7,82%
2021 0,61% 0,60% 0,61% 0,60% 0,59% 0,59% 0,59% 0,58% 0,69% 0,68% 0,63% 0,68% 7,71%
2022 0,74% 0,65% 0,92% 0,79% 0,72% 1,00% 0,78% 0,82% 0,59% 0,50% 0,58% 0,64% 9,09%
2023 0,34% 0,59% 0,62% 0,49% 0,54% 0,59% 0,58% 0,56% 0,57% 0,57% 0,64% 6,26%
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/Hedge fond 3

Fond poskytujici kapital fintechovym platformam, pres které jsou poskytovany kratkodobé
pUjcky (8-12 mésicl) spotrebitellim. Fond spolupracuje jiz s vice nez 130 platformami v USA

a Evropé. Pri vybéru platforem provadi fond dikladnou analyzu (az 9-12 mésic), aby posoudil
kvalitu téchto spolecnosti.

Fond rovnéz vyuziva vlastniho algoritmu, ktery sleduje platby a pfipadné nesplaceni jednotlivych
pUjcek. Pokud néktera z platforem zacne zaostavat v kvalité, fond prerusi investovani skrze ni.
Ocekava se, ze fond dosahne lepsiho zhodnoceni v hadchazejicim roce, kdy se promitnou vyS$si
urokové sazby do poskytovanych pujcek.

Aktiva: 0,5 mld. USD

Cileny roénivynos: 12 %
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/Hedge fond 3

VVykonnost HF3 vs S&P 500
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® HF2 S&P 500
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep (0133 Nov Dec YTD
2019 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,72% 0,73% 0,73% 0,80% 0,82% 0,76% 0,84% 9,43%
2020 0,80% 0,66% 0,62% 0,61% 0,74% 0,65% 0,76% 0,76% 0,61% 0,68% 0,58% 0,60% 8,37%
2021 0,63% 0,69% 0,85% 0,70% 0,69% 0,63% 0,70% 0,63% 0,65% 0,69% 0,66% 0,72% 8,56%
2022 0,57% 0,58% 0,59% 0,66% 0,71% 0,69% 0,72% 0,73% 0,73% 0,76% 0,68% 0,83% 8,57%
2023 0,84% 0,77% 0,91% 0,89% 0,87% 0,89% 0,94% 0,88% 0,87% 0,92% 0,78% 9,99%

Pozn.: Fond byl zaloZen v srpnu 2019, hodnoty pro leden az cervenec 2019 jsou tudiz odhadnuty pro ucely modelovdni
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/ Vykonnost fondu

Verdi Apex
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/ Vykonnost fondu
Verdi Apex

Mési¢ni vykonnost Verdi Apex:

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2019 0,80% 1,22% 0,61% 1,51% 0,91% 0,93% 0,75% 2,02% 1,68% 0,10% 1,62% 1,78% 14,86%
2020 0,00% -0,34% 0,86% 4,32% -0,27% 2,28% 1,65% 1,06% 3,81% 0,21% 0,94% 2,28% 18,01%
2021 -2,65% 1,46% -0,41% 1,77% 1,28% -0,43% 3,93% 1,04% 1,15% 7,72% 6,12% 1,77% 24,76%
2022 2,44% -2,89% 2,83% 8,47% 2,98% -0,21% -3,01% -3,81% 4,75% 2,95% -0,21% 6,69% 22/16%
2023 5,76% 1,00% 0,02% 0,34% -3,51% -2,99% 6,09% -2,54% 2,03% 1,33% 0,86% 8,19%

Hruba vykonnost fondu Verdi Apex bez rebalancovani fondii:

Hruba roéni vykonnost 17,76%
Cista roéni vykonnost 12,33%
Primérna roéni volatilita 9,02%
Sharpe Ratio 1,72

*Management fee = 1,25 %, Performance fee =5 %
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/7 Odborne zazemi
Verdi Apex

/ ZkuSeny management s desitkami let praxe v prednich svétovych bankach jako JP Morgan,
¢i Goldman Sachs a také v ¢eském byznysu v ¢ele s Jaroslavem Havlem a Katefinou 2ychovou.

/ Pfimé zastoupeni ve Velké Britanii a v Dubaji, coz nam poskytuje konkurenc¢ni vyhodu diky
Siroké siti kontaktl. Osobni kontakt je ¢asto jedinym zplsobem, jak si vytvofit pfistup k tém
nejuspésnégjSim a nejzadanéjsim fondlim.

/ Pravidelna ui¢ast na mezinarodnich konferencich, na nichz se schazi zastupci z oboru

hedge fondUl. Jedna se o unikatni prilezitost, jak se seznamit s manazery fondu, odborniky
na investi¢ni proces a také s dalSimi investory.

/ 2azemi Havel & Partners, nejvétsi Cesko-slovenské pravnické kancelare zaméstnavajici
az 500 advokatl s vice nez 3 000 klienty.

7 Odborny seniorni tym analytikl s bohatymizkusenostmi 2 riiznych oborti financi. Analytici
se podileli na velkych private equity investicich, venture capital financovani a také aktivné
spravovali akciova a dluhopisova portfolia.
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/ Z.aKkladni parametry fondu

Pravni forma fondu

Akciova spole€¢nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV)

Typ fondu

Fond kvalifikovanych investort

Domicil fondu

Ceska republika

Podkladova aktiva fondu Hedge fondy

Druh cenného papiru RUstova investi¢ni akcie
Doporuceny investi¢ni horizont 5 let

Ocekavané rocni zhodnoceni fondu 12 %

Ména fondu CZK / USD

Minimalni investice

1000 000 CZK pro IAA (CZK)
10 000 000 CZK pro IAB (CZK)
500 000 USD pro IAC (USD)

Frekvence Upisu a redemace investi¢nich akcii

Viésicné

Ukonéeni investice

Zadost o prodej investi¢nich akcii Ize podat nejdFive po 12 mésicich pro IAB (CZK) a IAC (USD)
a po 18 meésicich pro IAA (CZK). Po podani zadosti bézi Ihdta 3 mésicl pro vyplatu prostredk

Vstupni poplatek

max. 3 %

Manazersky poplatek

1,50 % p. a. pro IAA (CZK)
1,25 % p. a. pro IAB (CZK) a IAC (USD)

Vykonnostni poplatek

10 % z mési¢niho nardstu NAV akcii IAA (CZK), princip nejvy$si dosazené hodnoty
(high-water mark)

5 % z mési¢niho nartstu NAV akcii IAB (CZK) a IAC (USD), princip nejvyssi dosazené hodnoty
(high-water mark)

Vystupni poplatek

0 %

Obhospodarovatel a administrator fondu

Winstor investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitar fondu

CSOB

Auditor fondu

PwC
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/ Skupina Verdi

Skupina Verdi se béhem 12 let od svého zalozZeni Uspésné etablovala na trhu a realizuje
a zprostredkovava investice do obnovitelnych zdrojl, zemédélstvi a nové také hedge fondd.

Verdi SICAV a.s.

Verdi Apex podfond
Na Pofrici 1039/3a, 110 00 Praha 1
Ceska republika

Tel.: +420 255 711 891

Email: info@verdiapex.cz
www.verdiapex.cz
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/ VyloucCeni odpovednosti

Tento material vytvorila spole¢nost Verdi Capital (dale jen ,spole¢nost”) vyhradné pro potieby téch osob, jimz bude dorucen.
Tento materidl byl vytvoren vyhradné k informacnim ucelim a nemél by byt povazovan za investi¢ni poradenstvi, za jakoukoli
investiéni sluzbu ani za vyzvu k predlozeni nabidek ¢&i za jakékoli prohlageni o zaméru. Zadna &ast tohoto materialu ani
skutecnost, Ze byl distribuovan, by neméla byt zdkladem Zzadné smlouvy, zavazku ¢i investi¢niho rozhodnuti, ani by se na ni

v této souvislosti nemélo spoléhat. Obsah tohoto dokumentu je prisné soukromy a davérny, takze bez predchoziho pisemného
svoleni spole¢nosti neni dovoleno jej zverejriovat, reprodukovat, kopirovat ani sdélovat zadné treti osobé. Informace obsazené
v tomto dokumentu, jehoz Ucel je pouze podpdrny, byly vytvoreny v dobré vife a neustéle se aktualizuji, méni, ovéruji a doplriuiji.
Prilemci by timto materidlem neméli nahrazovat svdj vlastni Usudek a odhad.

Jedinym ucelem tohoto dokumentu je pomahat pfi prizkumnych debatach. Tyto debaty by mély byt povazovany za dlvérné

a na informace v tomto dokumentu obsazené by se nemélo spoléhat pri ¢inéni jakékoli investice. K zajisténi presnosti finanénich
udaju, na které se v tomto dokumentu odkazuje, bylo vynalozeno veskeré Usili; uvedené finanéni udaje v§ak mohou vychazet

z Udajl neoveérenych, jejichz presnost zarucit nelze. Tento dokument ani zadna z informaci v ném obsazenych netvori ani
nepredstavuje nabidku ¢i vyzvu k prodeji nebo emisi ani zadost o jakoukoli nabidku ke koupi nebo Upisu jakychkoli cennych
papirl, ani nebude zakladem jakékoli smlouvy o koupi nebo Upisu takovych cennych papirll. Spolec¢nost ani zadny z jejich
jednateld, vedoucich pracovnikl, zaméstnancd, zastupct ¢i poradcl ani Zadna jina osoba necini Zadné vyslovné ani implicitni
prohlaseni a neposkytuje zadnou vyslovnou ani implicitni zaruku ve vztahu k presnosti ¢i Uplnosti obsahu tohoto dokumentu.
Neponese ani zadnou odpovédnost (vyplyvajici z nedbalosti ¢i jiné skute¢nosti) za zadnou ztratu jakymkoli zplsobem vzniklou
v dUsledku pouziti tohoto dokumentu. Zejména pak, aniz by tim vsak byla dotéena obecna povaha vyse uvedeného, se necini
zadné prohlaseni ani neposkytuje zadna zaruka ve vztahu k Uspésnosti Ci pfimérenosti ani se nedoporucuje spoléhat na
poctivost, prfesnost, Uplnost Ci spolehlivost informaci nebo jakychkoli ndzort v tomto dokumentu obsazenych, pricemz do
téchto informaci ani nazorl by neméla byt vkladana naprosto zadna davéra.

Prijemci tohoto dokumentu by se méli poradit se svymi vlastnimi pravnimi, regula¢nimi, dafiovymi, podnikatelskymi, investi¢nimi,
finan&nimi a Uc¢etnimi poradci v takovém rozsahu, jak uznaji za nutné, pri¢emz sva vlastni investicni, zajiStovaci a obchodovaci
rozhodnuti by méli ¢init na zakladé svého vlastniho Usudku a rad ziskanych od téchto poradc, jak uznali za nutné, a nikoli na
zakladé jakéhokoli ndzoru vyjadreného v tomto materialu.
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